


令 和 3 年 6 月 3 0 日 
レバ レッ ジ 型 ・ イ ン バ ー ス 型 ETF 等 へ の 投資 に あたっ て ご 注意 くだ さい 


〇 O レバ レッ ジ 型 ・ イ ン バ ー ス 型 ETF 等 は 、 主 に 短期 売買 に より 利益 を 得る こと 
を 目的 と し た 商品 で す 。 


〇 投資 経験 が あま りな い 個 人 投資 家 の 方 が 資産 形成 の た め に こう し た ETIF 等 
を 投資 対象 と する 際 に は 、 取引 の 仕組 みや 内 容 を 十分 理解 し 、 取 引 に 伴う リス 
ク ・ コ スト を 十分 に 認識 する こと が 重要 で す 。 

















1. レバ レッ ジ 型 ・ イ ン バ ー ス 型 ETF (ETN) に つい て 
ETF (Exchange Traded Fund、 上 場 投資 信託 ) は 、 特 定 の 指数 ・ 指 標 に 連動 す 

る 金融 商品 で す 。ETF は 、 取 引 所 等 で 売買 が で きる た め 、「( 取 引 時 間 中 は ) いつ 

で も 売買 で きる 」、「 価 格 が わか りや すい 」 と いっ た 特徴 が あり ます 。 

注 ) ETN (Exchange Traded Note) も 、 特 定 の 指数 ・ 指 標 に 連動 する 金融 商品 で あり 、ETF と 
類似 の 特徴 が あり ます 。 

従来 、 ETF や ETN (以下 、 ETF 等 と いい ます ) は 、 株価 指数 等 に 単純 に 連動 する 
シン プル な 商品 が 大 半 で し た 。 

た だ し 、 近 年 、 一 口 に ETF 等 と いっ て も レバ レッ ジ 指 数 ・ イ ン バ ー ス 指数 、 海 
外 の 指数 ・ 指 標 に 連動 する 商品 な ど 、 投資 経験 の 少な い 個 人 投資 家 の 方 か ら み る 
と 、 相 対 的 に リス ク が 高い ETF 等 や 連動 する 指数 ・ 指 標 が わか り に くい ETF 等 、 
多種 多様 な ETF 等 が 上 場 さ れ 取 引 で きる よう に な っ て きま し た 。 

また 、 コ モデ ィ テ ィ (商品 ) 先物 指数 を 対象 と する ETF 等 に つい て は 、 原資 産 
で ある コモ ディ ティ 価格 (現物 価格 ) に は 1 日 の 値幅 制限 が な い 一 方 、 こ れ ら の 
ETF 等 の 価格 に は 値幅 制限 が ある こと か ら 、 相場 急変 時 に ETF 等 の 価格 が 原資 産 
の 価格 と 連動 し な い ケ ー ス が 生じ る 可能 性 が あり ます 。 




















2. レバ レッ ジ 型 ・ イ ン バ ー ス 型 ETF 等 に 係る リス ク と コス ト 

レバ レッ ツジ 型 ・ イ ン バ ー ス 型 ETF 等 は 、 指数 ・ 指 標 の 値動き の レバ レッ ツジ 倍 ( 又 
は マイ ナス の レバ レッ ジ 倍 ) の 値動き を 日 次 (1 日 ) で 達成 する よう に 運用 され 
て いま す 。 例え ば 、 日 経 平 均 株 価 の 日 々 の 値動き の 2 倍 の 値動き を 目指 す ナレ バレ 
ッ ジ 型 ETF は 、 日 経 平均 株 価 が 1 9% 上 昇 し た 日 に は 、2 9% の 上 昇 に な る こと を 目 
指し て 運用 され ます 。 

し か し 、 日 次 で は な く 2 日 以上 の 運用 期間 で 見 た 場合 に は 、 以下 の 例 に 示す と 
お り 、 当該 ETF 等 の 価格 は 、 参照 する 指数 ・ 指 標 の 価格 の レバ レッ ジ 倍 に な ら な 
い 可 能 性 が ある こと に 注意 が 必要 で す 。 
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注 1) な お 、 





















































中 長期 の 期間 を と っ MA 一 般 的 に 株 価 は ひい や ② の よう! 





こ 上 下 動 を 繰り 返す こ 





又は 下落 が 続く ケー ス は 少な いと 考え られ ま 


(②> 指 数 が 、1 日 目 「 上 昇 」、2 日 目 「 下 落 」 の 場合 


日 々 の 値動き 



























































と が 多く 、③ や ④⑧ の よう に 一 方 向 に 上 昇 又 
す 。 
く 例 ①> 指 数 が 、1 日 目 「 下 落 」、2 日 目 「 上 昇 」 の 場合 く 例 
日 々 の 値動き 
1 日 目 
指数 -20% | 指数 20% 
レバ レッ ジ 指 数 40% レバ レッ ジ 指 数 40% 


60 


時 1 日 目 


2 日 目 


く 例 ③> 指数 が 、1 日 目 「 上 昇 」、2 日 目 「 上 昇 」 の 場合 















































日 々 の 値動き 
1 日 目 
指数 土 20% 目 
レバ レッ ジ 指 数 土 40% レバ レッ ジ 指 数 


140 











日 目 
指数 圭 25% 指数 
レバ レッ ジ 指 数 土 50% レバ レッ ジ 指 数 


(④> 指数 が 、1 日 目 「 下 





落 」、2 日 目 「 下 落 」 の 場合 
日 々 の 値動き 





1 日 目 











指数 




















-20% 








レバ レッ ジ 指 数 -40% 


指数 











レバ レッ ジ 指 数 








注 2) 表 は 例示 で あり 、 特 定 の 株 価 ・ pV 0 


実際 の ETF 等 の 価格 は 、 信託 報酬 等 





っ た と し て も 「 原 資産 の 2 倍 」 と いっ た 運用 目標 を 達成 で きる と は 回 
な お 、ETF 等 の 市 場 価格 は 取引 所 に お いて 需給 を 反映 し て 決定 され る た め 、 市 場 1 








基準 価額 や ETF 等 
ある こと に 











注意 が 必要 で す 。 


この た め 、 レ バレ ッ ジ 型 ・ イ ン バ ー ス 型 ETF 等 は 主 に 短期 売買 に よ 


る こと を 目的 と し た 商品 で あり 、 投 資 経験 が 少な い 個人 投資 家 の 方 が 中 ・ 


の コス ト 











負担 











や 先物 市 場 の 値動き に 
り ん 























1 日 で あ 











り 利 益 を 得 
期 








| 格 と 








保有 資産 の 純資産 価値 (イン ディ カテ ィ ブ NAV) は 一 致し な い ケ ー ス も 





資産 形成 を 目的 と し て レバ レッ ジ 型 ・ イ ン バ ー ス 型 ETF 等 を 投資 対象 と する 場 


合 に は 十分 な 注意 が 必要 で す 。 


また 、 レ バレ ッ ジ 型 ・ 


イン バー ス 型 ETF 等 は 、 参照 する 指数 ・ 指 標 に 連 


る た め 、 先 物 取 引 を 用 いた 運用 を 行っ て いま す 。 


この た め 
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動 さ せ 


、 一 般 的 に レバ レッ ジ 型 ・ イ ン バ ー ス 型 ETF 等 は 先物 取引 コス ト を 負 


担 し て いる ほか 、 先物 取引 の 期限 ( 限 月 ) を 乗り 換え る 際 に 、 リ スク が 生じ る こ 
と に 注意 が 必要 で す 。 


また 、 こ れ ら の リス ク ・ コ スト は 、ETF 等 の 上 場 商品 に 限ら ず 、 公 募 型 投資 信 
託 で 販売 され て いる レバ レッ ジ 型 ・ イ ン バ ー ス 型 商品 で あっ て も 同様 で す 。 


こう し た 金融 商品 の 取引 に 当たっ て は 、 取引 の 仕組 みや 内 容 を 十分 理解 し 、 取 
引 に 伴う リス ク ・ コ スト を 十分 に 認識 し た うえ で 、 自己 の 財産 、 取 引 経験 及び 取 
引 の 目的 等 に 照ら し て 適切 で ある と 判断 する 場合 に の み 、 自 己 の 責任 に お いて 
取引 を 行っ て くだ さい 。 











3. 金融 庁 の 取組 み 
上 記 の よう な レバ レッ ジ 型 ・ イ ン バ ー ス 型 ETF 等 に 関す る リス ク 等 に 対応 する 
た め 、 人 金融 庁 は 以下 の 取組 み を 検討 し て いま す 。 

(1) 広告 ・ 説 明 義務 の 強化 (内 閣府 令 改正 案 ) 

広告 ・ 説 明 義 務 が レバ レッ ジ 型 ・ イ ン バ ー ス 型 ETF 等 の リス ク 特 性 を 踏ま 
えた も の に な る よう 、 以 下 の 記載 を 追加 する 。 

イ ) 原 指標 と レバ レッ ンジ 指 標 等 に 差 が 生じ る 財 及 びそ の 理由 

ロ ) 中 長期 の 投資 目的 に 適合 し な いも の で ある と き は その 旨 及 びそ の 理由 

ハ ) レバ レッ ジ 指 標 等 に 関す る 特性 その 他 顧 客 の 注意 を 喚起 すべ き 事 項 
また 、 レ バレ ッ ジ 型 ・ イ ン バ ー ス 型 の 公募 型 投資 信託 に つい て も 同様 に 広告 ・ 
説明 義務 を 強化 し ます 。 





(2) 信用 取引 保証 金 率 の 引き 上 げ (内 閣府 令 改正 案 ) 
レバ レッ ジ 型 ETF 等 に つい て は 、 信 用 取引 を 行う こと に より 過大 な レバ レ 
ッ ジ 倍率 と な ら な いよ う レ バレ ッ ジ 型 ETF 等 の 信用 取引 に 係る 保証 金 率 を 引 
き 上 げ ま す 。 
注 ) ) (2) の 内 閣府 令 改 正 案 の 詳細 は 、 パプ リッ クコ メン ト の ペー ジ に 掲載 し 
SO まず 


(3) 以下 に つい て 取引 所 に 検討 を 要請 し ます 。 
① ETF 等 の 市 場 に つい て 、 シ ンプ ル な ETF 等 と レバ レッ ジ 型 ・ イ ン バ ー ス 
型 ETF 等 と を 区 別 す る こと 。 
② 原資 産 に 値幅 制限 の な い 資 産 を 対象 と する ETF 等 に つい て 、 短 期 的 に 
ETF 等 価格 が 原資 産 の 価格 に 連動 し や すく する よう 当該 ETF 等 の 値幅 制限 
に つい て 見 直す こと 。 


